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TÓM TẮT
	Nghiên cứu nhằm làm rõ tác động lan truyền rủi ro đuôi bất đối xứng từ trái phiếu xanh (chỉ số S&P Green Bond) lên thị trường chứng khoán các nước ASEAN-6 (bao gồm: Việt Nam, Thái Lan, Philippines, Indonesia, Malaysia, và Singapore) trong giai đoạn 2018 - 2024. Để làm rõ vấn đề trên, mô hình GARCH-CQR do Tian & cộng sự (2022) đề xuất được sử dụng nhằm nắm bắt tác động lan truyền rủi ro đuôi giảm giá và tăng giá dựa trên phương pháp CoVaR, ΔCoVaR và các hàm copula bất đối xứng (Clayton, Joe, Gumbel, Galambos và HüslerReiss). Kết quả nghiên cứu cung cấp bằng chứng mạnh mẽ về tác động lan truyền rủi ro đuôi giảm giá và tăng giá từ trái phiếu xanh lên thị trường chứng khoán các nước ASEAN-6. Hơn nữa, tác động lan truyền rủi ro đuôi từ trái phiếu xanh có sự thay đổi đáng kể theo thời gian và có sự khác biệt lớn giữa thị trường chứng khoán các nước ASEAN-6.

Green bond andASEAN-6 stock markets

ABSTRACT
          This study aims to explore the asymmetric tail risk spillover effect from green bonds (S&P Green Bond Index) to the ASEAN-6 stock markets (Vietnam, Thailand, the Philippines, Indonesia, Malaysia, and Singapore) during period 2018-2024. By doing so, the GARCH-CQR model proposed by Tian et al. (2022) is used to capture the spillover effects of downside and upside tail risks based on the CoVaR, ΔCoVaR methods, and asymmetric copula functions (Clayton, Joe, Gumbel, Galambos, and Hüsler-Reiss). The findings provide clear evidence of both downside and upside tail risk spillovers from green bonds to the stock markets in these economies. Furthermore, the spillover effect from green bonds varies significantly over time and co-moves substantial differences among the ASEAN-6 stock markets.
Từ khóa: lan truyền rủi ro đuôi, GARCH-CQR, trái phiếu xanh, thị trường chứng khoán ASEAN-6
Keywords: tail risk spillovers, GARCH-CQR, green bond, ASEAN-6 stock markets

